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Politica de Investimentos

2025
Resolu¢cio CMN 4.963 de 25 de Novembro de 2021

“As aplicages de recursos nos segmentos de investimento definidos nesta Politica
de Investimentos deverao ser objeto de aprovagao prévia na Instancia Superior do
Regime Préprio de Previdéncia Social.
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Politica de Investimento/2025
1. Introducdo

Atendendo a legislagdao pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
— RPPS, em especial a Resolugdo CMN n?Q. 4.963, de 25 de novembro de 2021 e a Portaria MTP
1.467 de 02 de junho de 2022 (texto consolidado), o Regime Préprio de Previdéncia Social, por
meio de seu Conselho Deliberativo, estd apresentando a versao de sua Politica de Investimentos
para o ano de 2025, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de supervisao e deliberacao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Campo Formoso/BA utilizado como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a manutencdo do equilibrio
econémico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS' em relaco a gestdo
de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos orgdos reguladores do Sistema e aos
participantes. O presente documento busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudancas advindas do préprio mercado
financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgdos envolvidos na gestdo dos
recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos
0s conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a
ser buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de
alocagdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2025 a 31/12/2025.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda
fixa, renda variavel, estruturados e exterior) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos e indexadores, visando, igualmente, a otimizacdo da relacdo
risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serd considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos, tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo,
mas, principalmente, no longo prazo.

RPPS — Regime Préprio de Previdéncia Social
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2.1 O Conselho Deliberativo:

1) Aprovar as aplicagdes de recursos nos segmentos de investimento previstos nesta
Politica de Investimentos;

2) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no
ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

3) Aprovar o percentual maximo (com relacdo ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira
propria;

5) Aprovar os planos de enquadramento as legislacdes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selecdo e avaliagdo de gestor (es) de recurso (s) dos planos,
bem como o limite maximo de remuneracao do (s) referido (s) gestor (es).

3. Cenario Econbmico

O mercado financeiro espera para o ano de 2025 taxa de juro em patamar elevado, com
as projecOes para a taxa de inflacdo sob controle com base na meta seguida pelo BACEN.

No mercado internacional, o cenario deve se manter desafiador com juros em queda nos
paises desenvolvidos e a busca do controle inflacionario.

Para 2025, os economistas das instituicBes financeiras trabalham com estimativa de
inflagao de 4,03%.

PREVISAO 2025

Produto Interno Bruto (PIB) 1,93%

Inflacdo 4,03%

Taxa basica de juros (Selic) 11,75%

Délar RS 5,43

Balanca comercial (saldo) USS 76,50 bilhdes
Investimento estrangeiro direto USS 73,78 bilhdes

Fonte: Relatdrio Focus: 04/11/2024

indice de Referéncia (IPCA/INPC + 5,47%* aa) — Expectativa 2024 ’ 9,72% ao ano

* Taxa de juro real mdaxima para 2025

O cendrio macroeconbmico tem por objetivo detalhar a projecdo de varidveis
macroecondmicas a partir da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipdteses
condizentes com realidade econdmica, a fim de prover as demais areas da autarquia analises
gue contribuam para a conducdo dos processos de alocacdo e tomada de decisdo de
investimento.
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As projecdes dos principais indicadores econdmicos sdo utilizadas para desenhar estes
cenadrios, que também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos, com intuito de
informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim,
tornar a tomada de decisdo mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cendrios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macro
alocagdo conduzidos pelo regime e integram o Anexo | deste documento.

4. Diretrizes de Alocagdo dos Recursos

1) A gestdo de recursos do Fundo com finalidade previdencidria podera ser realizada através de
gestdo propria ou gestdo por entidade credenciada, conforme disposto na Resolugao CMN
4.963 de 25 de novembro de 2021;

2) Nas operacdes de compra ou venda de titulos publicos deverdo ser observadas as
informacdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua
transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, para fins de
utilizacdo como referéncia em negociaces no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento da operacao;

3) As operacGes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de leildes primarios
ou mercado secundario, desde que os precos praticados nestas operacdes observem como
parametro o intervalo da marcacdo a mercado dos titulos publicos divulgados pela ANBIMA
ou BACEN no dia das operacdes, que se refere aos precos praticados em mercado;

4) As operacbGes de venda de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de mercado
secundario e os precgos praticados deverdo observar como parametro o intervalo da marcacdo
a mercado dos titulos publicos divulgado pela ANBIMA ou BACEN no dia das operacdes, que
se refere aos precos praticados em mercado;

5) As aplicagdes em operacdes compromissadas serdo realizadas com lastro em Titulos do
Tesouro Nacional;

6) As aplicages em fundos de investimento deverdo ocorrer mediante credenciamento da
instituicdo financeira e a avaliagdo comparativa de produtos similares, devendo ser
considerados critérios contemplando a seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas
aplicagdes e das instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha;

7) Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos diversos segmentos de aplicacdo dos recursos
do Regime Proprio de Previdéncia Social devem ser registrados no Sistema Especial de
Liguidacdo e Custddia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil e/ou mantidos em conta de depdsito em instituicdo
ou entidade autorizada a prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM;

8) Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custddia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
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aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicOes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas;

9) Os regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de
fundos de investimento administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional (lista
exaustiva de instituicdes financeiras autorizadas a receber aplicacdes dos RPPS);

10) As aplicagOes de recursos deverdo privilegiar as aplicacdes com o bindmio risco retorno mais
adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas projetadas;

11) As aplicagGes em Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDC somente poderao
ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os sistemas de
garantia e colateral oferecidos, o mecanismo de subordinagdo de quotas, isto é, emissao de
quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos creditorios.

12) As aplicagBes de recursos deverdo perseguir a rentabilidade real determinada pela Portaria
MPS n2 1.499, de 28 de maio de 2024 acrescida da variacdo do indice de Preco ao
Consumidor Amplo (IPCA) ou do Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),
privilegiando as aplicagdes com o bindbmio risco-retorno mais adequado as necessidades de
liguidez do fluxo de pagamentos de beneficios previdencidrios e duracdo do passivo
previdenciario.

Portaria MPS N2 1.499, de 28 de maio de 2024

Duragdo do Passivo (anos) Taxa de Juro REAL (% a.a)
1,00 3,53
5,00 4,26
10,00 4,68
10,50 4,71
11,00 4,74
11,50 4,76
12,00 4,78
12,50 4,80
13,00 4,82
13,50 4,84
14,00 4,86
14,50 4,87
15,00 4,89
15,50 4,90

16,00 4,91
16,50 4,93
17,00 4,94
17,50 4,95
18,00 4,96
18,50 4,97
19,00 4,98
19,50 4,99
20,00 5,00
20,50 5,01
21,00 5,02
21,50 5,02
22,00 5,03
22,50 5,04
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23,00 5,04
23,50 5,05
24,00 5,06
24,50 5,06
25,00 5.07
25,50 5,07
26,00 5,08
26,50 5,08
27,00 5,09
27,50 5,09
28,00 5,10
28,50 5,10
29,00 5,11
29,50 5,11
30,00 5,11
30,50 5,12
31,00 5,12
31,50 5,12
32,00 5,13
32,50 5,13
33,00 5,13
33,50 5,13
34,00 5,21
34,50 5,31
35 ou mais 5,47

4.1 Segmentos de Aplicacdo
Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da entidade entre e em cada um
dos seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislacdo:
a) Renda Fixa
b) Renda Variavel
¢) Investimentos no Exterior
d) Investimentos Estruturados
e) Fundos Imobiliarios
f) Empréstimos Consignados

—_— — =

4.2 Objetivos da Gestao da Alocacdo

A gestdo da alocacdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo
entre os ativos e as obrigacBes do RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial, que é
igual a variacdo do indice de inflacdo acrescido de juro real. Além disso, ela complementa a
alocacdo estratégica, fazendo as alteracBes necessdrias para adaptar a alocacdo de ativos as
mudancas no mercado financeiro.

As aplicacdes dos recursos dos RPPS poderdo ter gestdao propria, por entidade credenciada ou
mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacdo vigente a entidade credenciada
deverd ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracao de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocacao de Recursos
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4.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
carteira propria, fundos de investimentos ou produtos de investimento. Os fundos de
investimentos abertos e/ou fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a
legislacdo em vigor dos RPPS.

4.3.2. Segmento de Renda Variavel:
As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderdo ser feitas por meio de
fundos de investimentos.

4.3.3. Segmento de Investimentos no Exterior:
As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos no exterior poderdo ser feitas por meio de fundos
de investimentos.

4.3.4. Segmento de Investimentos Estruturados:
As aplicagBes dos recursos do RPPS em ativos de renda varidvel poderdo ser feitas por meio de
fundos de investimentos.

4.3.5. Segmento de Fundos Imobilidrios:
As aplicagdes dos recursos do RPPS poderdo ser feitas em cotas de fundos de investimento
imobilidrios (FIl) negociadas nos pregbes de bolsa de valores.

4.3.6 Empréstimos Consignados:

A Secretaria de Previdéncia, nos termos do art. 29 da Resolugcdo CMN 4.963/21, editou, via
Portaria MTP 1.467/22 (artigos 154 a 156), as regulamentacbes e procedimentos para o
cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos principios previstos no
art. 12 da referida Resolucdo.

Art. 154. A aplicacdo de recursos do RPPS com a concessdao de empréstimos aos servidores em
atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade de consignados, devera observar os
limites e condicBes previstos em resolucdo do CMN, e as instrugdes para sua operacionalizacdo
estabelecidas no Anexo VIII.

Paragrafo Unico. Observadas as normas de que trata o caput, a politica de investimentos devera
estabelecer critérios para a carteira de empréstimos consignados adequados aos riscos da
carteira de investimentos do RPPS.

Art. 155. Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigacSes do RPPS, tendo em
vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial.

Art. 156. E vedada a concessdo de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do RPPS ao
ente federativo, inclusive a suas empresas controladas.
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4.4. Metodologia de Gestao da Alocagao

A definicdo estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita com
base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 meses, em
cenarios alternativos.

Os cenadrios de investimento sdo tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a conducdo da politica econémica
e do comportamento das principais varidveis econémicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentra na aversdo a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflacdo, taxa de juros, atividade
econbmica e contas externas. A visdo de médio prazo procura dar maior peso as perspectivas
para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para a
estabilidade do cendrio politico e para a solidez na conducdo da politica econdémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios alternativos, a
varidvel chave para a decisdo de alocacdo é a probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no
periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.

5. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

5.1 Metodologias de Sele¢ao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serdo definidas,
periodicamente, pelo (s) gestor (es) externo (s), no caso dos recursos geridos por meio de
aplicacdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira
propria. Ressalte-se que as informacgdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos sdo
obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

5.2. Segmentos de Renda Fixa

5.2.1. Tipo de Gestdo
O RPPS optou por uma gestdo com perfil conservador a moderado, buscando prémios em
relacdo ao benchmark adotado para a carteira, com base na duracdo do passivo previdenciario.

5.2.2. Ativos Autorizados

Nos diversos segmentos de aplicacdo, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS deverad restringir-se
aos seguintes ativos e limites, de acordo com a Resolu¢do CMN 4.963/21:

Tabela 1. Quadro Resumo das Aplicacdes e Limites. Resolugdo CMN 4.963/21
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6. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE ADMINISTRADORES & GESTORES

Para a selecdo de instituicBes financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera constituido
processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de
investimento conforme disposto na Resolucdo CMN n2. 4,963, de 25 de novembro de 2021 e a
Portaria MTP n2 1.467/2022:

A unidade gestora do RPPS devera realizar o prévio credenciamento de todas as instituicdes que
recebam ou administrem recursos do regime.

§ 12 As aplicagdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e poderdo
ser realizadas por meio de instituicGes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas
ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

§ 292 Os critérios para o credenciamento das instituicGes deverdo estar relacionados a boa
qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histdérico e experiéncia de atuacdo, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicdo a risco reputacional,
ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a
outros destinados a mitigacao de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecdo
e prudéncia financeira.

§ 32 Para o credenciamento da instituicdo, deverdo ser observados e formalmente atestados
pela unidade gestora do RPPS:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente;
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Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros orgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

[l - analise do histdrico de sua atuagdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de
ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdao e administragao, bem como quanto a
qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

§ 42 O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de investimento e das
instituicBes financeiras bancdrias emissoras de ativos financeiros aptos a receberem diretamente
as aplicacGes do regime.

Deverd ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios para as operacdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - SELIC.

Aplica-se o previsto no caput aos servigos de custddia de titulos e valores mobilidrios relativos a
carteira de titulos publicos federais sob gestdo propria do RPPS.

O processo consistird na busca de informacdes junto as instituicGes financeiras de questionario
modelo - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO — SECAO |, SEGAO Il e
SEGAO 1) que contemplard a andlise dos seguintes quesitos, atestado formalmente pelo
representante legal do RPPS.

6.1. Em relagdo a instituicdo financeira (administrador e gestor do fundo de investimento):

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operac¢des realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) relatério de rating de gestdo.

6.2. Em relagdo ao fundo de investimento:

a) analise do histdrico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como quanto a
qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;
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c) a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragao, no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

6.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

A conclusdo da analise das informacGes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, que deverd observar os
seguintes parametros:

| - estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em codigos de autorregulacdo
relativos a administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados por entidade representativa
dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para
aproveitamento de autorregulacdo na industria de fundos de investimento;

Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

lll - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o distribuidor
do fundo; e

IV - ser instruido, com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet.

§ 12 O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a relacdo entre a
unidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o cumprimento das condi¢des de sua
habilitacdo e aptiddo para intermediar ou receber as aplicagdes dos recursos.

§ 22 A assinatura do Termo de Credenciamento nado estabelece obrigatoriedade de aplicacdo ou
adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido, administrado, gerido ou
distribuido pela credenciada.

6.4. Observagodes:

a) a analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a
cada 2 (dois) anos.

b) as aplicacGes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e
futuras do regime.

c) devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo ou agente autdbnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para
distribuicdo e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM.
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7. GESTAO DO RISCO DE CREDITO — NAO PAGAMENTO DAS OBRIGAGOES

O RPPS somente podera alocar recursos em fundos de investimento classificados com o mais alto grau de
gualidade de crédito, mediante nota por agéncia internacional de classificagdo de risco, representada
pelo quadro abaixo.

CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO - RATING AGENCIA DE CLASS]FICACAO DE RISCO
MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE CREDITO Vencimento de 1 (UM) ano ou mais — Longo
Prazo
Aaa Moody’s
AAA Fitch
AAA Standard & Poor’s

As aplicacdes efetuadas diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, devem atender as condi¢cGes previstas no inciso | do § 22 do art. 21 da
Resolucdo CMN 4.963/21, dentre as quais, que o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional;

7.1 GESTAO DO RISCO DE MERCADO

A carteira de investimentos serd monitorada no bindmio risco-retorno com a utilizacdo das
principais medidas de risco dos investimentos: retorno absoluto, retorno relativo, volatilidade,
V@r (value at risk) e indice de Sharpe. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para
melhor capturar as oscilagdes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa quanto de renda
variavel.

7.2 GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O direcionamento dos investimentos priorizara fundos de investimentos com caracteristicas de
liquidez imediata (prazo de desinvestimento total de até 35 dias). A alocagdo em produtos com
baixa liquidez somente sera permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de
protecdo do capital investido; lastro das operacdes do fundo; credibilidade da instituicdo
financeira gestora do fundo de investimento, prazo de desinvestimento definido em
regulamento.

Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos de
resgate total do capital, via o préoprio fundo de investimento.
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8. INVESTIDOR QUALIFICADO / INVESTIDOR PROFISSIONAL — Portaria MTP 1.467/2022 — Artigos
137 a 140

Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizacdo estabelecida pela
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de
realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificagdo institucional em um dos niveis de
aderéncia nele estabelecidos.

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizacdo estabelecida pela
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior a data
de realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdao RPPS e obtido certificacdo institucional no quarto nivel de
aderéncia nele estabelecido.

Art. 139. A classificacdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente produzira
efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo vedada a
aplicacdo de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados ou profissionais,
pelos regimes que ndo cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagcdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a unidade
gestora do regime da responsabilidade pela adog¢do de elevados padrdes éticos e técnicos na
governanca e controle das operagdes e pela observancia dos principios previstos em resolucdo
do CMN.

Campo Formoso, 04 de dezembro de 2024.
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ANEXO |

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO — DPIN - ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS 2025
- PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CADPREV DO MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 - RESOLUGAO CMN n2 4.963/2021

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
PROXIMOS 5 EXERCICIOS
Posicio META DE RESUMO DA LIMITE LIMITE
L - ¢ LIMITE LIMITE |RENTABILIDADE| ESTRATEGIA | INFERIOR (% [SUPERIOR (%)
Limite Posigdo Atual Atual :
TIPO DE ATIVO . . R INFERIOR [ESTRATEGIA| SUPERIOR PARA O
[Resolugdo % Carteira (RS) Carteira o .
(%) % Alvo % % EXERCICIO POR
0
TIPO DE ATIVO
Titulos Publicos de Titulos Publicos
lemissdo do TN 100,00 0,00 0,00 0,00 1,00 100,00 11,75% Federais 0,00 100,00
(Selic) 79,1, a
F1 100% titulos TN Titulos Publicos
100,00 RS 64.547890,52 0,00 0,00 45,00 100,00 11,75% ) 0,00 100,00
—72 1, b Federais
ETF — 100% Titulos Titulos Publicos
. 100,00 0,00 0,00 0,00 1,00 100,00 11,75% . 0,00 100,00
Publicos, 79,1, ¢ Federais
Diretamente em Titulos Publicos
Operagdes Federais
) 5,00 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 11,75% 0,00 5,00
Compromissadas
com TP —72, Il
. ITitulos Publicos
Fl Renda Fixa — 79, . .,
W a 60,00 RS 33.793.603,62 0,00 0,00 30,00 60,00 12,00% Federais & Titulos 0,00 60,00
, Privados
Titulos Publicos
ETF - Renda Fixa — . ’
o b 60,00 0,00 0,00 0,00 1,00 60,00 12,00% Federais & Titulos 0,00 60,00
792, 11l, Privados
IAtivos Financeiros Titulos Privados
Renda Fixa (Lista 20,00 0,00 0,00 0,00 1,00 20,00 12,50% Instituicdes 0,00 20,00
Exaustiva) — 79, IV Financeiras — Lista)
Fl em Direitos Titulos Privados
Creditérios — Cota 5,00 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 12,50% 0,00 5,00
Sénior—79,V, a
Fl Renda Fixa Titulos Privados
""Crédito Privado" —| 5,00 RS 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 12,50% 0,00 5,00
79,V, b
Fl Debéntures de Titulos Privados
Infraestrutura — 79, 5,00 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 12,50% 0,00 5,00
\V, c
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Fl de AgGes — 89, | 30,00 RS 0,00 0,00 0,00 10,00 30,00 14% IAcOes 0,00 30,00
ETF - indice de 14% IAcdes

" 30,00 0,00 0,00 0,00 1,00 20,00 0,00 30,00
IAcOes — 82, 11

FIC e FIC FI - Renda

Fixa - Divida 10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00 0,00 10,00
Externa - 92, | 12% Divida Externa
FIC - Aberto -
InvesFlmento no 10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00 12% Diversos fatores de 0,00 10,00
Exterior - 92, Il .
risco
Fundos de AgBes —
BDR Nivel 1 - 92, Il 10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 10,00
! 10,00 14% IAcOes - BDR

FI Multimercado — 12,00% Diversos fatores de

10,00 0,00 0,00 0,00 1,00 10,00 ] 0,00 10,00
IAberto — 109, | risco
Fl em Participagdes 14% Participagdes em

5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 X 0,00 5,00
— 109, 11 lprojetos

Acdes

Fl A¢Oes - Mercado

5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00 14,00% 0,00 5,00
de Acesso - 109, I1I
Fl Imobiliario — 11,00% Imobiliario
110 5,00 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 0,00 5,00
Empréstimo e

5,00 0,00 0,00 0,00 1,00 5,00 14% Empréstimos 0,00 5,00

Consignado — 129, |

TOTAL RS 98.341.494,14 100,00 100,00
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